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RESUMEN EJECUTIVO

1. Aspectos Generales

Empresa Portuaria Coquimbo (en adelante “EPCO” o la ’Empresa”), Rol Unico Tributario
61.946.300-5, es una Empresa del Estado, cuyo objetivo es la administracion,
explotacion, desarrollo y conservacion del Puerto de Coquimbo.

Fue creada por laley N° 19.542 de de fecha 19 de diciembre de 1997, que Moderniza el
Sector Portuario Estatal, y constituida mediante Decreto Supremo N° 239 publicado el
01 de octubre de 1998 del Ministerio de Transportes y Telecomunicaciones (M.T.T.).

El 09 de mayo de 2010 fue inscrita en el Registro de la Superintendencia de Valores y
Seguros(SVS) bajo el numero 55, al ser una entidad que por disposicion legal se
encuentra sometida a la fiscalizacion y control de la misma, aunque no sea emisora de
valores de la oferta publica.

Su patrimonio corresponde al Estado de Chile en un 100% y se encuentra domiciliada
en calle Juan de Dios Melgarejo 676-678 Coquimbo, IV Region, Chile.

A la fecha EPCO cuenta con la concesién portuaria otorgada al Terminal Puerto de
Coquimbo (TPC), sociedad con participacion integrada en un 70% por Inversiones
Neltume Limitada (sociedad controlada por Ultramar Agencia Maritima Limitada) e
Inversiones y Construcciones Belfi S.A. con un 30%.

Dicha concesion que otorga a TPC exclusividad para desarrollar, mantener y explotar el
frente de atraque multipropdsito del Puerto de Coquimbo, incluyendo muellaje y
almacenamiento, fue adjudicada el 29 de marzo afio 2012, y tiene vigencia por 20 afos,
con opcion de extender por 10 afios mas en caso que el concesionario cumpla con los
requisitos establecidos en el contrato de concesion.

El terminal posee un frente de atraque de 378 metros de longitud compuesto por 2 sitios
de 189 metros cada uno y un calado maximo de 9,3 metros Ademas, cuenta con 11.487
metros cuadrados para almacenamiento de minerales y 40.000 metros cuadrados para
acopio de distintos tipos de cargas. La superficie total del Puerto es de 14,5 hectareas, las
que se descomponen en 5 hectareas maritimas y 9,5 hectareas terrestres.

Respecto a la carga transferida en el Puerto de Coquimbo, en su mayoria corresponde a
graneles, debido a que el principal producto movilizado es el concentrado de cobre. Le
siguen la carga general fraccionada y contenedorizada.



2. Condicion Financiera

La empresa maneja sus transacciones principalmente en pesos, mediante cuentas en
banco chilenos.

Las actividades que realiza en la actualidad con instituciones financieras estan referidas
principalmente a pago de proveedores, recaudacion de clientes e inversiones en el
Mercado de Capitales.

2.1.Politicas de Inversién y Financiamiento

EPCO siendo una empresa con 100% propiedad del Estado, ha sido autorizada para
invertir en el Mercado de capital bajo ciertas restricciones. Los principales instrumentos
en lo que ha invertido son

Instrumentos Clasificacion de Riesgo

Depdsitos a plazo bancarios
Con vencimiento antes de un afio Igual o superior a N-1
Con vencimiento a mas de un afio Igual o superior AA-

Pactos de Retrocompra
Depositos de corto plazo Igual o superior a N-1
Depositos de largo plazo Igual o superior AA-

Cuotas de fondos mutuos
Instrumentos de deuda corto plazo menor Riesgo crédito igual superior
a 30 dias Igual o superior M1AA

En cuanto al financiamiento, EPCO se financia principalmente mediante flujo operacional
que genera.

2.2.Distribucion de Utilidades

La distribucion de utilidades utilizada por EPCO, se establece a través de Oficios y/
o decretos emanados por el Ministerio de Hacienda, los que indican monto a
distribuir y constituyen la obligacion legal que da origen a su registro.



3. Analisis Financiero

El EBITDA al 30-06-2016 es positivo por M$ 2.533.426, lo que se debe principalmente
a que a raiz del evento de fuerza mayor, en el mes de junio fueron recibidos por
concepto de indemnizacion de seguro por la pdéliza de M UF 592, la suma de M$
2.120.841.

Este ingreso ademas permitié absorber todas las pérdidas tributarias de arrastre,
generandose un gasto por impuesto renta de M$ 1.548.057.

Puerto Coquimbo Acumulado Acumulado Variaciéon en Variacion
M$ Junio Diciembre M$ %
2016 2015

Ingreso de operacién 844.798  1.789.243 -944.445 -52,78%
Ganancia del ejercicio 959.526 50.258 909.268 1.809,20%
Depreciacion 45.641 124.239 -78.598 -63,26%
Impuesto 1.548.057 -729.945 2.278.002 -312,08%
Costos Financieros 201 218 -17 -7,61%
Ebitda 2.553.426 -555.230 3.108.656 -559,89%
Ebitdal/ingresos de explotacion 302% -31%

El siguiente cuadro comparativo muestra las principales variaciones observadas
entre los estados de situacion financiera al 30 de Junio 2016 y 31 de Diciembre de

2015.
Acumulado Acumulado Variacion Variacion
Junio Diciembre M$ %
2016 2015
Activos Corrientes 5.029.165 2.744.971 2.284.194 83,21%
Activos No Corrientes 18.227.784 19.749.670 -1.521.886 -7, 71%
Total Activos 23.256.949 22.494.641 762.308 3,39%
Pasivos Corrientes 1.927.441 1.553.696 373.745 24,06%
Pasivos No Corrientes 14.494.088 15.065.051 -570.963 -3,79%
Total Pasivo 16.421.529 16.618.747 -197.218 -1,19%
Patrimonio 6.835.420 5.875.894 959.526 16,33%
Total Pasivo y Patrimonio 23.256.949  22.494.641 762.308 3,39%




Identificacion de las inversiones (ACTIVOS).

Los activos totales de la Empresa aumentaron, entre diciembre 2015 y junio 2016, en
un 3,39%. Las principales variaciones son:

* En Activos Corrientes: Aumento en “Efectivo y equivalentes al efectivo’en un
83,21%, principalmente por pago de finiquito por M$ 5,7 de la camioneta
siniestrada de EPCO producto del evento de fuerza mayor del 16S, y por pago
de anticipo de la pdliza de MUF 592 por un monto de UF 81.500. Cabe
mencionar que los dineros percibidos por este concepto fueron invertidos en
mercado de capitales.

* En Activos no Corrientes: Disminucion de “Activos por impuestos diferidos’
principalmente por el efecto que produce el anticipo de siniestro con cargo a la
indemnizacién final de la pdliza de M UF 592.

Identificacion de las principales fuentes de financiamiento (PASIVOS).

Los pasivos totales experimentaron, entre diciembre 2015 y junio 2016, una
disminucion de un -1,19%, principalmente en los Pasivos Corrientes: Aumento de
‘IMPUESTO A LA RENTA” en un 100%, debido al anticipo de seguros recibido que
ascendié a UF 81.500, debido que absorbe la pérdida tributaria generada el afo del
AT 2016.



- Razén de Liquidez (veces)

)

)

Junio Diciembre
2016 2015

b)
Junio Diciembre
Variacion Variacién
2016 2015
M$ M$ M$ %

EPCO presenta una variacion en su liquidez corriente respecto a la presentada al 31-
12-2015 esto significa que cuenta con mayor flujo de dinero, principalmente debido
a un incremento del Efectivo y equivalentes al efectivo producto del el efecto que
produce el anticipo de siniestro con cargo a la indemnizacién final para cubrir obras
de emergencia, remocion de escombros entre otros, monto que ascendié a UF
81.500.

- Razén de Endeudamiento

a)

Junio Diciembre

2016 2015

Junio Diciembre

2016 2015




EPCO muestra un indice bajo de endeudamiento del activo que se ha mantenido en
el tiempo, mostrando un elevado grado de independencia que posee la empresa
frente a sus acreedores. Por otra parte, la razén de endeudamiento sobre patrimonio
se ve disminuida basicamente por el reconocimiento de la deuda por concepto de
canon de concesion, por los proximos 16 afos por parte del actual concesionario
Terminal Puerto Coquimbo S.A. (TPC)

- Ingresos (M$)

Junio Diciembre Variacion Variacion
Ingresos de Actividades Ordinarias 2016 2015 M$ %
M$ M$

Canon de Arriendo TPC 609.104 1.285.173 -676.069 -52,6%
T.U.P. (Tarifa Uso Puerto) 212.565 413.073 -200.508 -48,5%
Concesiones y Usos de Areas 11.567 49.610 -38.043 -76,7%
Devengamiento UP Front 11.541 20.280 -8.739 -43,1%
Otros Servicios 21 21.107 -21.086 -99,9%
Total Ingresos 844.798 1.789.243 -944.445 -53%
Resultado antes de Impuestos 2.507.583 -679.687

Resultado después de Impuestos 959.526 50.258

Los ingresos por actividades ordinarias presentan una disminucion del -53%
explicada principalmente por la variacion del tipo de cambio, y la baja en la
capacidad operativa del frente de atraque en un 45% ,operando s6lo con uno de
los dos sitios que posee, por lo que se puede atender solo una nave en el frente
de atraque, en los usos de areas la disminucion es mayor debido a que fueron
afectados en su totalidad por el evento del 16S y se estan realizando convenios de
pagos con EPCO para dar cumplimiento con los compromisos contractuales
contraidos.



- Razones de Utilidad

a)
Junio Diciembre
2016 2015
Margen de Rentabilidad Neta
113.58% 2.81%
(Utilidad Neta/lngresos por Venta)
b)
Junio Diciembre
2016 2015
Margen de Rentabilidad sobre el Patrimonio
16.33% 0.86%
(Utilidad Neta/(Total Patrimonio-Utilidad Neta))
c)
Junio Diciembre
2016 2015
Margen de Rentabilidad sobre los Activos
4,13% 0,22%

((Utilidad Neta/Venta) x (Ventas/Activo Total))

Todos los ratios de las razones de utilidad se ven aumentados debido principalmente
a un incremento de “OTROS INGRESOS POR NATURALEZA”

anticipo de siniestro con cargo a la indemnizacion final.

4. Variaciones en el Mercado

El Puerto Coquimbo, es el unico Puerto de la Region autorizado para realizar
embarques y/o desembarques de cargas de tipo general, no existiendo competencia
que permita establecer un grado de comparacion en términos de cargas movilizadas.

Sin embargo en la region, existen puertos especificos de tratamiento exclusivo para

ciertas cargas, como lo son:

generado por el

a) El Puerto Chungo, ubicado en la zona de Los Vilos, por el cual se embarca

concentrado de cobre de la Minera de los Pelambres, y

b) El Puerto de Guayacan, ubicado en la ciudad de Coquimbo, por el cual se

exporta mineral de Hierro de la Minera Romeral.



Puertos que podrian transformarse en competencia de la EPCO considerando que
la mayor cantidad de carga movilizada por nuestro terminal, corresponde ha
concentrado de cobre.

Sin embargo, como competencia de EPCO se asumen los terminales multipropdsito
pertenecientes a Empresas Autonomas del Estado, tales como: Puerto de
Valparaiso y Puerto de San Antonio, donde el sector privado por via de la ley de
Concesiones Nro. 19.542 ha realizado importantes inversiones generando el
traslado de ciertas cargas procedentes de la IV Region.

5. Analisis de Riesgo de Mercado

Empresa Portuaria Coquimbo no presenta mayores riesgos de exposicion en
relacion al riesgo producido por las tasas de interés, por cuanto las inversiones
financieras se realizan solamente en instrumentos de renta fija a corto plazo,
estando ademas reguladas por instrucciones del Ministerio de Hacienda, no
obstante, del punto de vista cambiario, la Empresa presenta ciertos riesgos
considerando que las principales tarifas se encuentran en ddlares, y los costos de
explotacion asi como los costos de administracion y de ventas corresponden a
pesos.



